





































































































































Give a woman a microcredit  loan  to buy a  fishing boat and  the CEOs of  the microfinance  institutions and  the
microfinance investment funds will eat for a lifetime.
Hugh Sinclair, COO of a microcredit institution in Ecuador and author of ‘Confessions of a Microfinance Heretic’.
Thanks to microcredit, Bosnia was to experience its own US­style ‘sub­prime’ episode, an episode that saw the main
beneficiaries to be a small elite working in and around the main MCIs. An explanation for the continuing popularity of the
microcredit model in spite of its manifest failure everywhere, very much including in Bosnia, thus lies within the politics of
development, and particularly the well­known desire on the part of business and political elites to continue forward with
destructive neoliberal policies that they have magnificently benefitted from at the direct expense of the poor.
 
To find out more, you can access the full paper “How to destroy an economy and community without really trying:
 The rise and fall of microcredit in post­conflict Bosnia” by Milford Bateman, Dean Sinković and Marinko Škare here.
 
Note:  This article gives the views of the author, and not the position of LSEE Research on SEE, nor of the London School of
Economics.
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